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I. ALTALANOS SZABALYOK
1. A SZABALYZAT CEUA, TARTALMA

A Pénztar befektetési politikajanak a célja, hogy a Pénztar tagjainak illetve az altaluk torténd és
a szolgaltatasra jogosult kedvezményezettjeik altali felhasznalast lehetévé tevd és résziikre
torténdé Pénztarba vald befizetések, kiilonosen a Pénztartagok egyéni szamladira kerul6 és ott
jovairt 6sszegek értékallosaga megmaradjon, nagy biztonsaggal megérizzék realértékiket illetve
ha alacsony kockazattal és a sziikséges likviditdst sem veszélyezteté modon redlhozam is
elérhetd, akkor az realizalhatd is legyen az dsszegek felhasznalasaig.

A Medicover Egészségpénztar Befektetési Politikaja azon szabalyokra is kitér, melyekrdl a
vonatkozd jogszabdlyok és a Pénztar egyéb szabalyzatai kilon nem rendelkeznek, vagy
részletesebb leirast illetve konkrét szabalyozast kévetelnek meg vagy tesznek célszer(ivé.

2. A BEFEKTETESI POLITIKA HATALYA

A Befektetési Politika elGirasai, hatalya az MEDICOVER Egészségpénztarra, és annak tagsagara
terjed ki.

3. A SZABALYZAT JOGSZABALYI HATTERE

A Medicover Egészségpénztar befektetési politikdja szempontjdbol relevans jogi erejd
dokumentumok jelen Befektetési Politikan kivil az alabbiak:

Opt.: az 6nkéntes kélcsonds biztositd pénztarakrol sz6lé 1993. évi XCVI. térvény és mddositdsai,

Ebr.: az Onkéntes kdlcsonds egészség- és onsegélyezd pénztarak egyes gazdalkodasi szabalyairol
52016 268/1997. (XI1.22.) Korm. rendelet és modositasai,

Ovhr.: az 6nkéntes kdlcsonds egészség- és onsegélyezd pénztarak beszamoldkészitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairol szolo 252/2000. (XII. 24.) Korm. rendelet
és modositasai,

ASZ: a Pénztar Alapszabalya.

HSZ: Medicover Egészségpénztar Hozamelszamolasi és -felosztasi Szabalyzat

Il. RESZLETES SZABALYOK

1. A BEFEKTETESI POLITIKA LEGFOBB ALAPELVEI, SZABALYAI ES A
BENNE ERVENYRE JUTO ERDEKEK

(1) A Pénztar Befektetési Politikaja irasban érvényes és kizarolag az Igazgatotanacs hatarozhatja
meg, hagyhatja jova.

(2) A Pénztar Igazgatdtanacsa évente egyszer hoz dontést a Pénztar befektetési politikajarol,
annak valtozatlanul tartdsarol vagy modositasi szikségletérdl, amennyiben az éves
id6szakon belil nem meril fel a Befektetési Politika modositasanak szlikségessége,
célszerlisége.

A Pénztér a Befektetési Politika irdsban vald megadasaval segiti, kotelezett segiteni a pénztari
tagsag tajékozodasat, informaciéhoz jutasat a Pénztar befektetési politikajarol és



tevékenységérdl, valamint a befektetések kockazati szintjérél, a sziikséges mértékd likviditas
biztositottsagarol.

(3) APénztér a Befektetési Politikaja meghatarozasakor — akar modositas okan is —elsédlegesen
a célok teljesithetdségére kell, hogy tekintettel legyen, igy kiilonosen a likviditas biztonsagos
fenntarthatdsagara, a befektetési lehetGségek kockazatara (rovid, kozép és hosszu tavon is).
Ezen kivlul a Befektetési Politika kialakitdsakor figyelemmel kell lenni a piaci, jogszabalyi
adottsagokra, korilményekre, torténésekre és jovére vonatkozé varakozasokra. Mindezek
alapjan és ezekkel dsszhangban kell meghatarozni a befektetésiil valasztott eszkozdket,
azok aranyait és Osszetételét az alaponkénti befektetési porfolion beliil, a befektetések

tervezett és a fizet6képesség szempontjabol kivanatos és optimalis tartdsi idejét.

(4) A Pénztar a befektetéseit a hatdlyos jogszabalyoknak, befektetési direktivaknak és
elGirasoknak megfeleléen koteles végezni olyan modon, hogy a Pénztar folyamatos és
zavartalan m(ikodése is biztositva legyen, megvaldsuljon az 6sszhang a Pénztar eszkdzei és

kotelezettségei tekintetében a mértéket és idGbeli szerkezetet is figyelembe véve.

(5) A Pénztar befektetési politikajanak része az is, hogy az emlitetteken tulmenden csak olyan
befektetést eszkdzol, mely a fizet6képességét garantélja harmadik fél és a tagsag irdnyaban
is, és igy olyan kockazatot sem hordoz magédban, mely a tagok felé vald id6ben és mértékben
vald teljesit6képességet veszélyeztetheti. A Befektetések ennek megfelel6en és ebbdl a

célbdl korlatozhatdak is a Pénztar és a tagsag érdekében.

(6) A Pénztar a befektetéseinél igy kilondsen tekintettel van a Pénztartagok érdekeire: a
felhaszndlhatd oOsszegek biztonsagos értékallosagara, tehat redlértékének alacsony
kockézatu befektetésekkel valo megGrzésére, a fizetGképesség fenntartasara és az esetleg
realizalhatd hozamkildtasokra — kiemelve, hogy a multban elérheté hozamok nem
jelentenek garanciat vagy azonos illetve hasonld teljesiilést eredményezét a jovSben

varhatoakra.

(7) A Pénztar koteles torekedni arra, a pénzforgalmi szemlélet alapjan is, hogy a

kotelezettségeket fedjék az Pénztar eszkézei mind mértékben, mind lejarati strukturaban.

(8) A Pénztareszkozeit a fizetGképesség fenntartasanak biztositdsa, a kockazati szint alacsonyan
tartdsa és varhatd hozam szempontjainak egylittes figyelembevételével fekteti be gy, hogy
elsédleges szempontként a Pénztdr biztonsagos miikodésének fenntarthatdsagara is

tekintettel van.

(9) A Pénztar torekszik arra is, hogy eszkozeit megossza kibocsatok és eszkoztipusok szerint is a

torvényi elGirasoknak megfelelGen.

(10) A Pénztar Letétkezel6t biz meg, de kulon Vagyonkezel6t addig nem (a jelen Szabdlyzat
hatalya alatt), amig a Pénztar targyévinyitomérlegében a fedezeti és likviditasi alap egylttes
dllomanya meg nem haladja a szazmillié forintot, és igy eddig a Pénztar a vagyonkezelést

onalléan sajat maga végzi a Letétkezel§ bevonasaval.

(11) A Pénztar a fedezeti, miikodési és likviditasi tartalékban lévé Gsszegek mindegyikékének
befektetését végzi, de azokat elkilonilten kezeli és a befektetett vagyon hozamat a Pénztar
Hozamelszamolasi és -felosztdsi Szabdlyzatanak megfelelen kezeli, a hozamot mindig

abban az alapban irja jova, amelynek befektetésébdl ered.

(12) A Pénztar Ft-tol eltéré deviza alapu elszamoldssal rendelkezé eszkézbe nem fektet be,
tovabba ingatlanbefektetéseket sem alkalmaz és kiegészitd vallalkozasi tevékenységet sem

végez.



(13) A Pénztér a letétkezeléssel, az ezzel kapcsolatos feladatok teljesitésével a vonatkozd
jogszabalyban (1996. évi CXII. térvény a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozdsokrél)
foglalt feltételeknek és szabalyoknak megfeleld, a ,letétkezelés kollektiv befektetések
részére szolgaltatas” nyujtasdra feljogositott hitelintézetet biz meg.

(14) A Pénztar egy LetétkezelGvel kot, kotott szerzédést (tovdbbiakban: Letétkezelési szerzédés)
abbdl a célbdl, hogy a szerz6dé felet a letétkezelés feladataval megbizza. A Letétkezelési
szerz6dés a hatalyos jogszabdlyoknak megfelel6en rendelkezik a letétkezel6 hataskorérdl,
feladatairdl, a megbizas id&beli hatdlydrdl, illetve a feladatok teljesitésének eljardsi
rendjérdl.

(15) A Letétkezel6 feladatai elsGsorban és kiiléndsen az alabbiak:
e aPénztartol a letétekre vonatkozé megbizasok jogszabalyoknak megfeleld teljesitése;
e aletétek Grzése és az ezzel kapcsolatos feladatok ellatdsa;
e aPénztar értékpapir-allomanyanak rendszeres értékelése,

e aPénztari befektetésekre vonatkozo jogszabalyi elGirdsok teljesiilésének ellenérzése és
betartasa;

e az értékpapir lGgyletek nyilvantartasa és elszamoldsa;

e aPénztar értékpapir-szamlajan nyilvantartott és befektetett dllomanyon elért kamatok,
osztalékok, jarandosagok, illetve kifizetések beszedése.

2. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGVALTOZTATASANAK LEHETOSEGE

(1) A Pénztar Befektetési Politikajat irasban és kizarolag az Igazgatétandcs véltoztathatja meg.
Javaslattétellel élhet a Befektetési politika megvaldsitdsaban részt vevé mas személy is, igy
kilonosen a Pénztar Ugyvezetdje, Fékonyveld, Konyvvizsgald.

(2) A Pénztar a Befektetési Politika irdsban valé megaddsédval segiti, kotelezett segiteni a
pénztari tagsag tajékozddasat, informaciohoz jutasat a Pénztar befektetési politikajarol és
tevékenységérdl, valamint a befektetések kockdzati szintjérél, a szilkséges mérték(i
likviditas biztositottsagardl.

(3) HaaPénztdr Befektetési Politikaja megvaltozik, akkor a Pénztar koteles az errél sz6l6 déntés
meghozataldt kovetd 15 napon beliil ezt a valtozast az Alapszabalyban meghatérozott
modon a Pénztar tagsagaval ismertetni, és az j Befektetési Politikdt a Pénztar feliigyeletét
ellatd Magyar Nemzeti Banknak megkiildeni.

3. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGVALOSITASABAN ES ERTEKELESEBEN
RESZTVEVOK

(1) A Befektetési Politikdnak megfelel6 befektetési tevékenységekben résztvevék az
Igazgatétanacs, Pénztar UgyvezetSje, Fékényveld, Befektetési tevékenységet végzé
Munkatars, Konyvvizsgald, Befektetési szolgaltaté (bank).

(2) A Befektetési Politika kialakitdsanak, mikodtetésének és értékelésének a legfébb szerve az
Igazgatotandcs. A vagyonkezeléssel sszefliggésben minden déntés az Igazgatdtandcsé, igy
a vagyonkezelés alapelveire, szabdlyaira, kereskedelmi partnerrel valé egyuttm(kédésre, a
letétkezel6 személyére, kivalasztasara, megbizasira, javadalmazasara, szerz6déses
szabdlyaira vonatkozdan, valamint a befektetési politika értékelése és mddositdsa



(4)

(5)

(7)

(8)

(9)

tekintetében is. Ugyancsak az Igazgatotandcs jogosult a Befektetési szolgaltatd
kivalasztasara, a vele valé egylttm(ikodés megsziintetésére és (j kereskedelmi partner
engedélyezésére a vele valé megallapodds megkotésére.

A folyamatos és biztonsagos fizetGképesség fenntartdsa és igy a likviditas biztositdsa a
Pénztar Ugyvezet6jének és a Fékényvels feladata: a Befektetési tevékenységet végzé
Munkatars kdzremiikodésével intézkednek a Pénztéri vagyon pénzforgalmi szamlan vagy
lekotott betétként illetve allampapirokban térténd elhelyezésérél a jogszabalyi el&irdsok
betartasa alapjan.

A F8konyvel6 biztositja a Pénztar és a Befektetési szolgaltatd, mint kereskedelmi partner,
kozotti kapcsolatfenntartast a hatékony informacidoaramlas és az elszamolasi rend betartdsa
céljabaol.

A Pénztar Ugyvezetdje intézkedik a Befektetési Politikdban meghatarozott célok, szabalyok
és feladatok megvaldsitasa és érdekek teljesiilése céljabol, az 6 feladat tovabba, hogy
segitse, tamogassa a befektetési szolgaltato tevékenységét és ellendrizze is azt. A Pénztar
lgazgatotanacsa mas fontosnak tartott egyéb feladatokat és kotelezettségeket is
meghatarozhat kiilén szerzédésben illetve a befektetési Politikaban.

A Pénztar konywvizsgdlojanak feladata, hogy a Pénztar eszkozeit tartalmazé negyedéves
nyilvantartast ellenGrzési céllal Gsszevesse a Pénztar ilyen irdnyd analitikdjaval. A
megfelelség vizsgalata a befektetési eszk6zok darabszamara és névértékére terjed ki.
Amennyiben az egyezGség nem all fenn, a Kényvvizsgald irasban tajékoztatja a Pénztarat és
a Fellgyeletet az eltérés tényérdl, valamint az eltérést ado befektetési eszkdzokrél.

A Fékonyveld illetve az Ugyvezetd kérhet ajanlatot a befektetési szolgaltatotdl a kivalasztott
befektetési formakra (szamlapénz pénzforgalmi szamldn tartdsa, betétlekotés,
allampapirok) vonatkozéan és a tranzakcido megkotésérdl is gondoskodik a befektetési
tevékenységet végz6 Munkatdrs kézremiikodésével. A befektetési szolgaltatd feladatait és
felel6sségi korét szerz6désben rogzitik a hatélyos jogszabalyok alapjén.

A Fékonyvel6 a befektetésekért felelGs vezetG: javaslatot tesz a Befektetési Politikara, és a
negyedéves beszamoldja alapjan értékelik az eltelt iddszak befektetési teljesitményét. A
Fékonyvel6 koteles a Pénztar érdekében és lefektetett befektetési szabalyok alapjan eljarni
munkdja soran. A FGkonyvel6 feladatai még ezeken kiviil: a befektetési tevékenység
menedzselése, ellenérzése, a befektetési lehetSségek piacanak feltérképezése, a
vagyonkezelésre vonatkozd jogszabalyi kornyezet valtozasainak nyomon kévetése, a
vagyonkezelést érinté igazgatotanacsi, ellenérzé bizottsagi és kozgyllési javaslatok
el6készitése. Munkajat mind az Igazgatdtanacs, mind az Ellenérzé bizottsag ellenérzi.

A Befektetési tevékenységet végz8 Munkatars csak végrehajtasi jogokkal és feladatokkal
rendelkezik a befektetési tevékenység tekintetében az Igazgatétandacs, az Ugyvezetd és a
Fékonyveld iranyitasa és utasitasai alapjan.



4.

A  PENZTAR  BEFEKTETESI  TEVEKENYSEGET VEGz0

ALKALMAZOTTAINAK, ILLETVE A LETETKEZELO KIVALASZTASA,
DIJAZASUK ES ERTEKELESUK ALAPELVEI KIVALASZTASA, DIJAZASUK ES
ERTEKELESUK

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

A Letétkezel6t, valamint a Befektetéssel foglalkozo munkatarsakat és SzakértOket az
lgazgatotanacs valasztja, illetve jeldli ki szakmai alkalmassag és adekvat tapasztalat, valamint
a hatalyos jogszabalyoknak valo megfelelés alapjan és hatarozza meg a dijazasat is piaci
alapon.

A Pénztar LetétkezelGjének, befektetési szolgaltatojanak és a Pénztar FGkonyveldjének meg
kell felelni a jogszabalyokban foglalt Gsszeférhetetlenségi feltételrendszernek is.

A Pénztar torekszik arra, hogy hosszu tavra valassza ki a FGkdnyveldjét. F6 szempont a
kivalasztds sordn a biztonsag, szakmai kompetencia és a megbizhatdsag. F6kényvelének csak
olyan személy valaszthatd, aki rendelkezik a jogszabalyban eldirt iskolai végzettséggel és
szakképesitéssel. A F6konyvel6 a Pénztarral munkaviszonyban all. A Fékényvel6 kivalasztasa
az ligyvezetés (lgazgattandcs és Ugyvezetd) tartozik. A Fékényvelé és az Ugyvezetd
kinevezését is kizardlag az Igazgatotanacs hagyhatja jova. A Fékonyvel6 és az Ugyvezetd
értékelését a Pénztar lgazgatotandcsa kozvetlendiil gyakorolja.

A F8konyvel6 és az Ugyvezetd értékelése soran az Igazgatotanacs a Befektetési Politika
megvalosuldsat vizsgalja. A értékeléskor a Pénztar Igazgatdtanacsa a kivalasztasban szerepet
jatszo szempontok teljesiilését is figyelembe veszi. Az értékelést az Igazgatotanacs legalabb
naptari negyedévente elvégzi.

A Letétkezeld kivalasztasakor a Pénztar Ugyvezetése, valamint Igazgatétanacsa az alabbi
szempontok és alapelvek tekintetbevételével dént azok személyérdl:

Minden szempont felett all6, legfontosabb mindsitési iranyelv a kivalasztast szolgald

szlirésnél a jogszabalyoknak valo megfelelés és a vonatkozd jogszabalyok teljesitési

képessége, illetve annak maddja.

e szakmai tapasztalat, elismertség, hirnéy;

e szolgaltatasok kiterjedtsége és a szolgaltatas mindsége kiilonos tekintettel az
adatszolgaltatasra;

e (izleti tapasztalat;

® a jogszabalyi elGirasok betartdsa, illetve a hatosagi, felligyeleti eljarasok eredménye, az
esetleg foganasitott szankciok egyrészt a cégre, masrészt annak személyi allomanyara
vonatkozoan;

e tulajdonosi hattér;

e a munkaeré-allomany minGsége és Osszetétele, hosszu tavon meglévd szakemberekkel,

e tdkeellatottsag;

e referencidk;

o dijak, varhato koltségek;

e az ligyfélkapcsolattartdas minGsége, kondicidi és egyéb kdrilményei

e ellendrzési és nyilvantartasi rend, tovabba szervezeti, vezetési illetve irdnyitasi, valamint
dontési folyamat és kompetencidk;

e egyéb technikaiilletve targyi feltételek.



A Pénztar a Letétkezel6t hosszu tavra valasztja ki. A kivalasztas soran elsGdleges érdek a
biztonsag, a megbizhatdsag és a szakmai hozzaértés teljesilése.

A Letétkezel6 dijazasat a Pénztar a Letétkezeld altal végzett, végzendd szolgdltatasok, alapjén,
illetve a magas teljesitmény tartds dsztonzésére torekvéen hatarozza meg a piaci normakat is
figyelembe véve, ezaltal az Pénztartdl is elvarhaté mddon szolgdlva a pénztari vagyon
befektetésének célja és alapelvei teljesiilését, tovabba Osszhangban a pénztéri vagyon
mértekével, osszetételével és egyéb jellemzbivel.

A Letétkezel6 tevékenységének értékelését is az Igazgatotanacs végzi megfelelé képesités,
végzettségli, szakmai tapasztalati munkatars, illetve szakérté bevonasaval, a Pénztar
beszamoldsi kotelezettségeinek figyelembevételével.

A Letétkezel6 értékelésének fontos szempontjai a kivalasztaskor is elsddleges érdekek
teljesiilésén tul a Letétkezel6 altal a Pénztarnak végzett tevékenység pontossaga,
megbizhatosaga, gyorsasaga és kiegyensulyozottsaga az altala nyujtott adatszolgaltatas alapjan
is.

A Pénztar Igazgatotanacsa lehetSleg havonta, de legaldabb naptari negyedévente értékeli a
Letétkezel6 tevékenységét.

Az értékelés eredményeként indokolt, illetve sziikséges esetben tajékoztatjak az Ugyvezetét,
illetve javaslatot tesznek a felmeriilt kérdések napirendre vételére az Igazgatdtanacs illetéleg az
Ellen6rz6 Bizottsag részére.

A tevékenység értékelésekor a Pénztar Igazgatdtandcsa, valamint Ugyvezetése a kivélasztaskor
is meglév§ alapelveken, szempontokon kivil még azt is figyelembe veszi, hogy a Letétkezelési
szerzGdéshen és egyéb megdllapodasokban foglaltak hogyan keriiltek betartasra, illetve miként
teljesiiltek.

5. A BEFEKTETES!I POLITIKA ERVENYESULESENEK MERESE

(1) A Befektetési Politika teljesiilését évente legalabb egyszer értékeli az Igazgatdtanacs, illetve
minden olyan alkalommal, amikor a Befektetési Politika fellilvizsgalatat az Igazgatotanacs
jovahagyolag elrendeli 6nélldan vagy a Befektetési Politika kialakitdsaban illetve
megvalodsitasaban résztvevék javaslatara a tagok érdekében, kiilondsen jogszabalyi
valtozasok alapjan vagy, ha a Pénztir befektetéseire vdrhatéan lényeges hatast
eredményezd esemény térténik.

llyen esemény el6fordulasat koteles jelenteni az Igazgatdtanacsnak mindegyik - a
befektetési tevékenység megvaldsitasaban - résztvevl, amennyiben ezt tapasztalja. Ez
esetben az Igazgatotanacs a befektetési tevékenység megvaldsitasaban résztvevik elemzik
az eseményt és a hatasat, majd el6terjesztést tesznek a sziikséges intézkedések
meghozatalara, kiilonosen a Befektetési Politika megvaltoztatasara a tagok érdekében, és
ennek hoz dontést az Igazgatdtanacs a tényleges teendékrél és Befektetési Politika esetleg
szitkséges megvaltoztatasarol.

(2) A Befektetési Politika hatékonysaganak vizsgalatakor kilonosen az alabbiakra kell
tekintettel lenni:
a) miként és milyen mértékben teljesiilt a Befektetési Politika célja,
b) Segitette-e a Befektetési politika a cél teljesiilését,
c) A Befektetési Politikdanak megfeleld volt-e a Pénztar befektetési tevékenysége



d) Sziikség volt-e és torténtek-e korrekciok a Befektetési Politika teljesilésének céljabdl és
ha igen, azok mennyire voltak eredményesek. Ha igen, miért volt sziikség ra és milyen
konkrét kiigazito lépések torténtek és milyen hatékonysaggal.

e) Szilkséges-e a Befektetési Politika mddositasa (killondsen jogszabalyi valtozdsokra
tekintettel vagy ha a Befektetési Politika célja nem vagy elégteleniil teljesiilt)

6. A PENZTAR BEFEKTETETT VAGYONANAK OSSZETETELE BEFEKTETESI

(1)

(2)

(3)

(4)

(6)

ESZKOZOK SZERINT, PORTFOLIO REFERENCIAJA ES
REFERENCIAINDEX

.....

alacsony kockazatu és biztonsagra torekvé Befektetési Politika alapjan befektetendd
vagyonat szamlapénzben (pénzforgalmi szamlan), lekotott betétben és magyar
allampapirokban helyezi el. A Pénztdr a vagyonat 6ndlloan és sajat kezelésben, kilon
befektetési szakember alkalmazasa nélkiil fekteti be ugy, hogy az egy hitelintézetnél
vezetett pénzforgalmi szamla, az ott elhelyezett Gsszeg értéke nem haladhatja meg a
befektetett pénztari eszkdzok 20%-dt, masrészt a Pénztar a targyévet megeldzd év
negyedéves jelentései alapjan szamitott havi atlagos pénztari szolgdltatasok értékét
legfeljebb 20%-kal meghaladd Gsszeget tarthat pénzforgalmi szamldn. A Pénztdr a
szamlakon tartasi atlagidéhoz (durdcidhoz) is igazitottan valasztja meg a befektetési
format, amikor a befektetési lehetGségek kozott dont. A Pénztar, hogy biztonsaggal
fenntartsa a likviditast, az értékdllosagot és megérizze befektetéseinél az alacsony
kockazati szintet, tovabba a Pénztar illetve a tagsag érdekében korlatozhatja befektetéseit.

A vagyonkezeléshen lévé allomany (fedezeti, miikodési, likviditasi) valaszthatd eszkozei az
alabbiak:

Pénzforgalmi szamla, befektetési szamla, hitelintézeti betétszamla (lek6tott betét), magyar
allampapir.

Pénztar csak a tulajdonaban lévé eszkozoket fekteti be. A pénzforgalmi szamléra érkezd,
befektetendd Gsszeget a beérkezéstdl szamitott 30 napon belil kell befektetni.

A Pénztar befektetései kozott ugyanazon kibocsaté kiilonb6zé értékpapirjainak egyiittes
részaranya —az allampapirok és az olyan értékpapirok kivételével, amelyekben foglalt
kotelezettség teljesitéséhez az dllam készfizetsd kezességet véllal —, nem haladhatja meg az
Osszes pénztari eszkoz 10%-at, tovabba az egy hitelintézetnél vezetett pénzforgalmi
szamla, az ott elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon hitelintézet altal kibocsatott,
forgalomba hozott értékpapirok egyiittes értéke nem haladhatja meg a befektetett
pénztari eszk6zok 20%-at, valamint az egy csoporthoz tartozé hitelintézeteknél vezetett
pénzforgalmi szamla, az azokndl elhelyezett betétek, valamint az ugyanazon csoporthoz
tartozd szervezetek altal kibocsatott, forgalomba hozott értékpapirok egyiittes értéke nem
haladhatja meg a befektetett pénztari eszk6zok 20%-at.

A Pénztdr a targyévet megel6z6 év negyedéves jelentései alapjan szamitott havi dtlagos
pénztdri szolgdltatdsok értékét legfeljebb 20%-kal meghaladd Gsszeget tarthat a
pénzforgalmi szamlan.

A befektetési szabalyoknak valé megfelelés szempontjabdl a  vonatkozo
kormanyrendeletnek megfelelen, az egyes eszkozok konyv szerinti értékét kell
alkalmazni.



(7)

(8)

A Pénztar befektetései képezik a referenciaportfoliot. A referenciaindex: RMAX. A
referenciahozam kalkuldlasahoz ezt 100%-ban veszik figyelembe.

A portfolio éves referenciaindexe (referenciahozama) a havi referenciaindexekhez tartozd
referenciaindextényezék szorzatanak eggyel csékkentett értéke (kamatos kamat alapjan
szamitott évesitett referenciaindex). RMAX-szal valo ésszevetésnél annak a vizsgalt idészak
hosszaban (éves, negyedéves) térténé valtozasa az irdnyadé. (A referenciaindex
szamitasahoz haszndlt hozamnak, indexnek megengedett lehet a Befektetési Politika
modositasaval olyan index is, mely a befektetett portfélié nagysagatol is fiigghet.)

R= %+ n)-1; ri = (lrmax)is == o
1—1( £) i ( RMAX)[ ( RMAX)I RMAX;_4

n a vizsgdlt idészakba es6 honapok széma (éves esetén 12)

Vagyonkezelésben |év6 pénztari fedezeti portfélié megengedett dsszetétele befektetési
eszkoz szerinti bontasban, korlatokkal:

Befektetési

v Minimum cél Maximum
eszkézcsoport

a targyévet megeldz6
év negyedéves
jelentései alapjan

0% 10% szamitott havi
atlagos pénztari
szolgaltatasok
legfeljebb 120%-a

Szamlapénz
penzforgalmi szamldn

Lekotott betét 0% 10% 100%

Magyar dllampapir
(allami garancias is)
éven beliili vagy azon 0% 80% 100%
tulmutaté a durdcichoz
igazitottan

Vagyonkezelésben lévé pénztdri miikodési portfolié megengedett Gsszetétele befektetési
eszkoz szerinti bontasban, korlatokkal:

Befektetési i < :
N Minimum Cél Maximum
eszkozcsoport
a targyévet megel6z6
év negyedéves
. . jelentései alapjan
Szamlapénz J P

0% 20% szamitott havi
atlagos pénztari
szolgaltatasok
legfeljebb 120%-a

pénzforgalmi szamlan

Lekotott betét 0% 0% 100%

Magyar allampapir
(allami garancias is)
éven beliili vagy azon 0% 80% 100%
tulmutatoé a duréacidhoz
igazitottan




Vagyonkezelésben |évé pénztari likviditasi portfdlio megengedett osszetétele befektetési
eszkoz szerinti bontasban, korlatokkal:

Befektetési .. : :
. Minimum Cel Maximum
eszkozcsoport
a targyévet megel6z6
év negyedéves
; 3 jelentései alapjan
Szamlapénz J Pl

0% 20% szamitott havi
atlagos pénztari
szolgaltatasok
legfeljebb 120%-a

Lekotott betét 0% 0% 100%

pénzforgalmi szamlan

Magyar allampapir
(allami garancias is)
éven beliili vagy azon 0% 80% 100%
tulmutato a duracidhoz
igazitottan

7. HATALYBA LEPTETO RENDELKEZES
Jelen szabdlyzat 2023. oktober 16. napjan |ép hatalyba.

Kelt: Budapest, 2023. oktdber 13.
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